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Finanzas publicas
y deuda publica

| secretario de Haclenda y
E Crédito Publico, José Anto-

nlo Meade, declard que la ex-
traccion de petrdleo se situard por
debajo de 2 millones de barriles dia-
rlos.Enelafioactual,laSHCPestima
que laextraccién de petrdleo prome-
dio diaria serd de un millén 947 mil
barriles, lo que implica una reduc-
clén con relacion al ano anterior de
9.6%. Pemex Informa que en el pri-
mer trimestre del ano la produccion
promedio diaria de petréleo crudo
fue de 2 millones 018 mil barriles.
Muy atrds estan las cifras de 2009 y
2010, por citar dosejemplos, con una
extraccion de petrdleo crudo de algo
mas de 2 millones 600 mil barriles
diarios.

ANALISIS

por Gregorio Vidal

En 2018 nose registraran cambios,
porloquese agregan mas problemas
para las finanzas publicas. La dismi-
nucion en la extraccion del petréleo
crudo afecta directamente el com-
portamiento del PIB. Pero ademads
de la reduccion en el producto inter-
no bruto implica una disminucién
delos Ingresos del sector ptiblicoque
puede ser mayor que la propia con-
traccién del PIB. Deeneroa mayodel
ano en curso los Ingresos petroleros
del sector publico, conslderando el
IMSS, ISSSTE, CFE y los ingresos no
tributarios como el remanente de
operacién del Banco de México, re-
presentan el 16% del total. En ese pe-
rlodo, dados los precios Internacio-
nales de la mezcla mexicana de pe-

tréleosituados porencimade lo pre-
supuestado, los Ingresos petroleros
del goblerno federal tienen un incre-
mento real de 65.5%.

Mientras, los Ingresos de Pemex
sufren una caida de 6.1%. En el mis-
mo tlempo los Ingresos tributarios
solo se incrementaron en 0.2%. El
aumentodel 21.6% de los Ingresos no
tributarios del goblerno federal fue
producto de unasituacion excepclo-
nal, los recursos que provienen del
remanente de operacién del Banco
de Méxlico, por 320 y mil 600 millo-
nes de pesos, que son el 78% de ese
rubro. La evolucién de la economia
en el resto del afioy las estimaciones
sobre el comportamiento paraelano
proximo no configuran un escenario
en el que exista un incremento im-
portante de los Ingresos tributarios.
Tampoco se observa aumento de
otros ingresos, menos atin en el con-
texto de una reduccion en la extrac-
cién de petrdleo crudo y con la po-
sibilidad de ajustes a la baja en los
preclos Internacionales del mismo.
Por tanto, serd mas dificil alcanzar
las metas de superavit primario y del
déficit publico. Es el contexto en el
que se anuncla un nuevo recorte del
gasto publico para el afio proximo.

En materia de gasto, la reduccion
en los primeros cinco meses del ano
encomparaciénal mismo periodode
2016 ha sido significativa. El gasto
programable decrecié en términos

Los intereses, comisiones
V gastos aumentan en
términos reales en el
periodo con relacion al
ano previo en 31.4%

reales en 12.2%, mientras la inversion
fisica del sector publico se redujo en
20.7%. Ambos hechos impulsan un
menor crecimiento de la economia.
Sl se agrega el comportamiento de la
Inversion privada, que tampoco tle-
ne undesempeno positivo, se suman
senales negativas enmateria de com-
portamiento futuro del PIB. Los sub-
sldios, transferencias y aportaciones
también se reducen en 18.5%. El gas-
to no programable aumenta, en par-
ticular crece el costo financlero para
el sector publico. Los Intereses, comi-
slones y gastos aumentan en térmi-
nos reales en el perlodo con relacion
alano previoen 31.4%. El costo finan-
clero es superior a la inversion fisica
directa que realiza el sector puiblico.
Esa diferencia puede crecer confor-
me avance el ano considerando por
un lado el alza en las tasas de Interés
que encarece el costode ladeuda pti-
blica y la aplicacion de las medidas
de ajuste conslderadas para el resto
del aro.

La deuda del sector publico sigue
creclendo, la mayor parte es deuda
Interna. Al final de mayo de 2017 es
el 64.7% del total. En los meses si-
gulentes el crecimiento continuaray
en su caso estara sobre la mesa sl se
alcanza una minima baja como pro-
porciéndel PIB. Sin embargo, ello no
implica que el costo financlero se
mantenga, por lo que se agrega otro
dato que impulsa el ajuste econémi-
co. Como se destaco en colaboraclo-
nes previas, es un camino que nolle-
va al crecimiento de la economia y
menos aun a reducir la desigualdad
soclal. @
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